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BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

im Geschéftsjahr 2015 hat der Aufsichtsrat die fir ihn nach Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung bestehenden
Aufgaben und Rechte uneingeschrankt wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
regelmafig beraten und fiir den Konzern wesentliche GeschéftsfuhrungsmalRnahmen kontinuierlich begleitet. Er
unterzog auch das Risikomanagement und die Compliance einer Uberpriifung und ist der Auffassung, dass diese
den Anforderungen in vollem Umfang entsprechen. In alle Entscheidungen von besonderer Bedeutung fur das
Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Zu einzelnen Geschéaftsvorgdngen hat der
Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz, Satzung oder Geschéftsordnung erforderlich war.

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen und hat den Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und
umfassend in schriftlicher und mundlicher Form uber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Unternehmens,
den Dealflow, die Investitionsvorhaben sowie das Risikomanagement und die Compliance unterrichtet. Alle
zustimmungspflichtigen MaRnahmen hat der Aufsichtsrat eingehend mit dem Vorstand erértert. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats wurde auch zwischen den Terminen der Aufsichtsratssitzungen ausfihrlich informiert und hatte
daher von allen fir die Gesellschaft und den Konzern wichtigen Fragen stets Kenntnis. Die strategische
Ausrichtung und Entwicklung des Konzerns stimmten der Vorstand und der Aufsichtsrat gemeinsam ab.

Im Geschéftsjahr 2015 fanden zehn Sitzungen des Aufsichtsrats statt, davon sechs ordentliche und vier
auflerordentliche Sitzungen. Der Vorstand war in allen Sitzungen durch mindestens eines seiner Mitglieder
vertreten, in acht der zehn Sitzungen waren beide Vorstandsmitglieder anwesend, soweit der
Aufsichtsratsvorsitzende nichts anderes bestimmt hatte. Vor allen Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand
ausfihrliche Berichte an die Mitglieder des Aufsichtsrats versandt. Sofern zustimmungsbedirftige
Entscheidungen erforderlich waren, enthielten die Unterlagen ausfiihrliche Entscheidungsvorlagen.

Zusatzlich hat der Aufsichtsrat dreizehn Beschlisse im Umlaufverfahren beschlossen. Die in dieser Form
gefassten Beschllisse des Aufsichtsrats beruhten auf den in den Sitzungen geflihrten Diskussionen und den an
den Aufsichtsrat Ubermittelten ausfiihrlichen Beschlussunterlagen. Gegenstand der im Umlaufverfahren gefassten
Beschlisse des Aufsichtsrats waren unter anderem Beschlisse zur Erhéhung des Grundkapitals, zum Abschluss
von Darlehen sowie zum Erwerb von Wind- und Solarparks in Deutschland, GroRbritannien und Italien.

Schwerpunkte der Beratung

In den sechs ordentlichen Sitzungen am 31. Marz 2015, 21. April 2015, 23. Juni 2015, 13./14. August 2015, 29.
September 2015 und 17. Dezember 2015 sowie in den vier auRerordentlichen Sitzungen am 7. und 8. Mai 2015,
19. Oktober 2015 und 3. November 2015 hat sich der Aufsichtsrat eingehend mit mindlichen und schriftlichen
Berichten des Vorstands beschaftigt.

Besondere Schwerpunkte der Beratung waren die Weiterentwicklung der Segmente PV- und Windparks und die
Finanzierung zukinftiger Projekte. Der Vorstand stellte regelmaRig Investitionsmdéglichkeiten vor und erlduterte
den aktuellen Stand der Verhandlungen. Erértert wurden insbesondere der geplante Verkauf der Helvetic Energy
GmbH, die Abgabe eines Angebotes zum Erwerb von Anteilen an der im Bereich Windenergie tatigen Prokon 2.0
sowie der Erwerb von Anteilen an weiteren Gesellschaften. Der Vorstand legte dem Aufsichtsrat dabei detailliert
die finanziellen Bedingungen dieser Projekte dar und erlduterte die damit verbundenen Chancen und Risiken.
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Zudem wurde ausflhrlich Uber die Médglichkeiten der Kapitalbeschaffung zur Finanzierung des weiteren
Wachstums diskutiert.

Der Vorstand berichtete in allen ordentlichen Sitzungen des Aufsichtsrats tUber die Entwicklung des Portfolios. Auf
Grundlage einer fir die vier Kernméarkte (Deutschland, Italien, Frankreich und UK) durchgefiihrten Léanderanalyse
wurde zudem wiederholt die Entwicklung dieser Markte getrennt nach PV und Wind besprochen. Die Entwicklung
in weiteren Zielmarkten wurde ebenfalls im Blick behalten.

Thematisiert wurde zudem die seit dem Jahr 2013 laufende Prifung des Jahresabschlusses 2012 durch die
Deutsche Prifstelle fir Rechnungslegung (DPR). Im Rahmen der nunmehr abgeschlossenen Prifung hat die
DPR letztlich drei Fehlerfeststellungen aufrechterhalten. Soweit zur Vermeidung der festgestellten Fehler eine
Anderung der Darstellung im Geschéftsbericht erforderlich ist, setzt die Capital Stage AG diese Punkte teilweise
bereits seit dem Geschéftsbericht fir das Jahr 2014 um und wird sie vollstédndig ab dem Geschaftsbericht 2015
umsetzen. Der aus den Ergebnissen der Prifung resultierende einmalige Abschreibungsbedarf fur die Jahre
2012, 2013 und 2014 wird vom Vorstand und der zur Prifung eingeschalteten Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft als nicht wesentlich eingestuft und kann auf laufende Rechnung im
Geschaftsjahr 2015 berticksichtigt werden.

Weiterhin hat der Aufsichtsrat im Rahmen der Sitzung vom 21. April 2015 aufgrund des starken Wachstums der
Capital Stage AG und des daher zunehmenden Umfangs der Aufsichtsratstatigkeit die Einfihrung eines weiteren
Ausschusses, namentlich des Priifungsausschusses, beschlossen. Ferner hat er beschlossen, die Tatigkeit eines
Nominierungsausschusses kiinftig dem Personalausschuss zuzuweisen.

Beraten und beschlossen wurde unter anderem Uber:

¢ den Verkauf der Anteile an der Helvetic Energy GmbH

« die Abgabe eines Angebotes fiir den Erwerb von Anteilen an der Prokon 2.0

¢ die Mdglichkeiten zur Finanzierung des weiteren Wachstums des Unternehmens

« die Anderung der Vertretungsregelung und die Bestellung von Prokuristen fiir die Capital Stage AG

e die Festlegung der Frauenquote

e die Einrichtung eines Prifungsausschusses
Teilnahme an den Sitzungen des Aufsichtsrats
An vier der zehn Sitzungen des Geschéftsjahres haben sdmtliche Mitglieder des Aufsichtsrats teilgenommen. Bei
funf Sitzungen fehlte jeweils ein Mitglied. An einer Sitzung nahmen vier der sechs Aufsichtsratsmitglieder teil. Es
nahm kein Mitglied des Aufsichtsrats an weniger als der Halfte der Sitzungen teil.
Sitzungen des Personalausschusses
Der Personalausschuss besteht aus den Herren Dr. Kriper, Stuhlmann und Bull. Der Ausschuss ist im
abgelaufenen Geschaftsjahr zu einer Sitzung zusammengekommen. Schwerpunkt der Beratung im
Personalausschuss war die Neubesetzung des Vorstandsvorsitzenden. Der Personalausschuss hat die
Entscheidungen zu Personalthemen, die im Plenum getroffen wurden, umfassend vorbereitet.
Sitzungen des Priifungsausschusses
Mitglieder des Prifungsausschusses sind die Herren Stuhlmann (Vorsitzender), Dr. Kriper und Prof. Dr. Vahrenholt.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat eine Sitzung des Prifungsausschusses stattgefunden. Auf dieser Sitzung hat
sich der Prufungsausschuss intensiv mit dem laufenden Prifungsverfahren der DPR beschéftigt.
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Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat sich auch im Berichtszeitraum mit dem Thema Corporate Governance beschéaftigt. Aufgrund
der Einrichtung eines Priufungsausschusses und der Zuweisung der Aufgaben des Nominierungsausschusses
zum Personalausschuss konnte die gemeinsame Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Capital
Stage AG zu den Empfehlungen der "Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" gem. §
161 AktG dahingehend abgeéandert werden, dass die erklarte Abweichung hinsichtlich der Bildung von Prifungs-
und Nominierungsausschuss entfallt. Die vollstdndige Erklarung ist auf der Website der Capital Stage AG
dauerhaft zuganglich.

Dem Aufsichtsrat lagen keine Anzeichen fiir Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern vor.

Der Aufsichtsrat Uberprifte auch die Effizienz seiner eigenen Tatigkeit, insbesondere die Frequenz der
Aufsichtsratssitzungen, deren Vorbereitung und Durchfiihrung und die Informationsversorgung mit einem
positiven Ergebnis.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses, Billigung des Konzernabschlusses

Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer war erneut die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Minchen, Zweigniederlassung Hamburg. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den Jahresabschluss der Capital
Stage AG sowie den Abschluss des Capital Stage Konzerns mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Der im Rahmen der Aufsichtsratssitzung am 31. Marz 2016 erstattete Bericht der Abschlusspriifer umfasste
die Themen Auftrag und Priifung, Prifungsplan 2015, wirtschaftliche Lage, rechtliche und wirtschaftliche Besonderheiten,
die vom Aufsichtsrat festgelegten Prufungsschwerpunkte, die Ergebnisse der Prifung durch die DPR sowie
Prifungsfeststellung und -ergebnis.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 31. Marz 2016, an welcher auch die Abschlusspriifer teilgenommen haben, den
handelsrechtlichen Jahresabschluss und den Konzernabschluss der Capital Stage AG sowie den zusammengefassten
Lagebericht ausfiihrlich besprochen. Zudem wurde im Rahmen der Sitzung der Vorschlag des Vorstands hinsichtlich der
Verwendung des Bilanzgewinns erértert. Der Konzernabschluss nach IFRS, der zusammengefasste Lagebericht flr
die Capital Stage AG und den Konzern, der Jahresabschluss der Capital Stage AG sowie die entsprechenden
Prifberichte der Abschlussprifer lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vor. Die Abschlussprifer
stellten die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung vor und standen fir ergdnzende Fragen zur Verfigung. Der
Aufsichtsrat hat nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner eigenen Prifung keine Einwendungen erhoben und
den Bericht der Abschlussprifer zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat hat den vorliegenden Jahresabschluss der Gesellschaft, den Konzernabschluss, den
zusammengefassten Lagebericht des Konzerns und der Capital Stage AG sowie den Vorschlag fir die
Verwendung des Bilanzgewinns im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen gepruft und anschlielend gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit gemaR § 172 AktG festgestellt. Der Konzernabschluss wurde am 31. Marz 2016
zur Verdffentlichung freigegeben. Dem Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung des Bilanzgewinns, der fur
das Geschaftsjahr 2015 die Ausschuttung einer Dividende von 0,18 Euro je dividendenberechtigter Stiickaktie
vorsieht, schlielt sich der Aufsichtsrat an. Die Dividende wird in bar oder in Form von Aktien der Capital Stage
AG geleistet. Die Einzelheiten der Barausschittung und der Méglichkeit der Aktiondre zur Wahl von Aktien
werden in einem Dokument erldutert, das den Aktiondren mit der Einladung zur Hauptversammlung zur
Verfiigung gestellt wird und insbesondere Informationen tber die Anzahl und die Art der Aktien enthalt und in
dem die Grinde und die Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden.

Die Dividendensumme und der auf neue Rechnung vorzutragende Restbetrag im Beschlussvorschlag zur
Gewinnverwendung basieren auf dem am 31. Méarz 2016 dividendenberechtigten Grundkapital in Héhe von

EUR 75.483.512,00 eingeteilt in 75.483.512 Stlickaktien.

Die Anzahl der dividendenberechtigten Aktien kann sich bis zum Zeitpunkt der Beschlussfassung Uber die
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Verwendung des Bilanzgewinns &ndern. In diesem Fall wird von Vorstand und Aufsichtsrat der
Hauptversammlung ein entsprechend angepasster Beschlussvorschlag zur Gewinnverwendung unterbreitet, der
unverandert eine Ausschittung von EUR 0,18 je dividendenberechtigter Stiickaktie vorsieht; das Angebot, die
Dividende statt in bar in Form von Aktien zu erhalten, bleibt unberihrt. Die Anpassung erfolgt dabei wie folgt:
Sofern sich die Anzahl der dividendenberechtigten Aktien und damit die Dividendensumme vermindert, erhdht
sich der auf neue Rechnung vorzutragende Betrag entsprechend. Sofern sich die Anzahl der
dividendenberechtigten Aktien und damit die Dividendensumme erhdht, vermindert sich der auf neue Rechnung
vorzutragende Betrag entsprechend.

Personelle Verdnderung im Vorstand

Herr Prof. Dr. Klaus-Dieter Maubach wurde mit Wirkung zum 1. November 2015 als weiteres Mitglied des
Vorstands bestellt. Er wurde mit Beginn seiner Amtszeit zum Vorsitzenden des Vorstands bestellt. Herr Felix
Goedhart schied zum 31. Oktober 2015 aus dem Vorstand aus.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaften des Capital
Stage Konzerns fur ihnr Engagement und ihren persdnlichen Beitrag zum erfolgreichen Geschéftsjahr 2015.

Hamburg, den 31. Marz 2016

Fiir den Aufsichtsrat /
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Dr. Manfred Kriiper



